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Cuenta de resultados 2003 2004
Ventas netas 110.276 170.366
Coste de las ventas 75.417 116.456
Mano de obra 10.735 10.950
Amortización 4.141 4.381
Otros gastos 9.532 6.872
Intereses 1.920 2.356
Impuestos 2.730 9.686
Beneficio neto 5.801 19.665

Balance 2003 2004

Caja y Bancos 21.104 12.335
Cuentas a cobrar 18.787 32.564
Stocks 14.729 27.345
Activo bruto 56.700 62.700
Amtz acumulada 4.141 8.522
Activo fijo neto 52.559 54.178
Total Activo 107.179 126.422

Proveedores 9.195 6.454
Impuestos a pagar 910 3.229
Deuda a medio 7.273 7.273
Deuda a largo 32.000 32.000
Fondos propios 57.801 77.466
Total Pasivo 107.179 126.422
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Tres principios para recordar

1.Cash is King

2.Valor vs. Precio

3.Incertidumbre
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1. Cash is King

Qué es el dinero
Unidad de cuenta
Instrumento de cambio
Reserva de valor

Las empresas se crean con dinero, para generar dinero

Principios Generales Contables
Contabilidad como instrumento de información
Beneficio Neto mejor indicador disponible de la Actividad 
… pero el mejor indicador de la situación de una empresa es 

la generación de caja
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2. Valor vs Precio

Valor
Subjetivo
Intrínseco
Modelos
Estable

Precio
Objetivo
Determinado por oferta y demanda
Mercado
Volátil
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El objetivo último del análisis financiero es el conocimiento 
del futuro.

Prometeo, titán y semidios, desafío a los dioses, se reveló contra el 
poder injusto de los dioses sobre los hombres… ¿por qué ellos tienen 
control total sobre la naturaleza y el tiempo, y el hombre no?

La característica del hombre moderno y el principio de la ciencia, es 
nuestro esfuerzo por reducir la incertidumbre que supone el futuro.

Los modelos, teorías y estrategias, son intentos de medir y reducir esta 
incertidumbre. Pero son solo eso, intentos. De momento los dioses 
siguen ganándole la baza al hombre y el futuro guarda un componente 
de sorpresa mucho mayor que nuestros intentos por descifrarlo.

3. Incertidumbre o Prometeo el Rebelde
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Programa AF 2005
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Evaluación

Lectura de artículo diario. Financial Times, The Economist

Ejercicio encargados de un día para otro, entregados por email

Trabajo en grupo
Grupos de 4 máx
Elegir un sector
Plan negocio, con proyecciones y valoración de la empresa

Examen final
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